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Urkové miry a vynosové kFivky

Urkové miry |

@ Spotové miry Ry, R», ..., Rt jsou platné od soucasnosti po
urité obdobi.

e Forwardové miry fi, f>, ..., fT jsou platné po né&jaké budouci
obdobi.

@ Vztah mezi spotovou a forwardovou trokovou mirou

1+R) =]J(1+£)

@ z toho miZeme vyjadFit forwardovou trokovou mirou

(14 Rt
(1 + Rtfl)t*1
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Urkové miry a vynosové kFivky

Urokové miry Il

@ Diskontni faktor v, vo, ..., vy pouZivdme k pfepoditavani
(diskontovani) budoucich pen&znich toki na soutasnou
hodnotu.

@ Diskontni faktor miZeme vyjadfit z pfedchoziho vztahu

o
(1+ Rt

Ve =
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Urkové miry a vynosové kFivky

Vynosové krivky

@ Znazorfiuje vztah mezi vynosem a asem do doby splatnosti.
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e Konstrukce vynosovych kfivek: iterpolace (numericky pfistup),
vyrovnavani (statisticky pfistup)
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Casovd struktura

Vnoteni do ¢asu t |

@ R, je urokovd mira investice v ¢ase t na n obdobfi

@ :+1fie, t42fit, oy t+n—1f1¢ jsou lrokové miry na jedno
obdobi do ¢asl t+1, t+2, ..., t+n-1

@ vztah mezi forwardovou a spotovou G.m.

k—1

A+ R =1+ R [ +e4j i) k=1,..n
j=1

@ miZee odvodit vztah pro pfimy vypolet forwardové G.m.

i S (1 +t I?j+1)j+1 -1
f+j 1t (1 +t RJ)J
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Casovd struktura

Vnofeni do &asu t |l

@ Zobecnény tvar pro neekvidistantni ¢asové tseky

(1+¢ Rij)* ™

ekl = (1 4+ Ri)* -

kde 1 fj: je forwardova tirokovd mira na j obdobi do
Casového okamziku t+k
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Odhady

Prametrické odhady

@ Nelson-Siegliiv model
Pro spojitou forwardovou sazbu f(t) s dobou do splatnosti t
dostaneme diferencidlni rovnici druhého ¥adu s redlnymi a
riznymi kotreny

f(t) = B1+ Bae M+ Bzre M

kde (1, B2, B3 a A jsou (obvykle) neznamé parametry.

@ Svenssoniiv odhad
Svensson rozifil Nelson-Siegeliv model o dal3i parametry, aby
doséhl lepsi flexibility modelu a zlepsil jeho motnosti pfi
prokladani dat.
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Odhady

Neparametricky odhad

e Jadrovy odhad
Odhad vytvofeny pomoci vazeného priméru ostatnich
pozorovani.
Pro posloupnost &asii ty, ..., t, a odhadujeme y;, pak chceme,
aby pozorovani y;, mélo vé&tsi vahu pro mensi vzdalenosti
|t — ti] .
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Numericka studie

P¥edvedeni na datech

@ V posledni &asti své bakala¥ské prace bych chtéla metody na
odhadovani vynosovych kFivek ilustrovat na redlnych datech.
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Numericka studie

Diky za pozornost!
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