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Numerická studie
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Numerická studie

Úrkové ḿıry I

Spotové ḿıry R1,R2, ...,RT jsou platné od současnosti po
určité obdob́ı.

Forwardové ḿıry f1, f2, ..., fT jsou platné po nějaké budoućı
obdob́ı.

Vztah mezi spotovou a forwardovou úrokovou ḿırou

(1 + Rt)
t =

t∏
j=1

(1 + fj)

z toho můžeme vyjáďrit forwardovou úrokovou ḿırou

ft =
(1 + Rt)

t

(1 + Rt−1)t−1
− 1
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Úrokové ḿıry II

Diskontńı faktor v1, v2, ..., vT použ́ıváme k p̌repoč́ıtáváńı
(diskontováńı) budoućıch peněžńıch tok̊u na současnou
hodnotu.

Diskontńı faktor můžeme vyjáďrit z p̌redchoźıho vztahu

vt =
1

(1 + Rt)t
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Výnosové ǩrivky

Znázorňuje vztah mezi výnosem a časem do doby splatnosti.

Konstrukce výnosových ǩrivek: iterpolace (numerický p̌ŕıstup),
vyrovnáváńı (statistický p̌ŕıstup)
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Vnǒreńı do času t I

tRn je úroková ḿıra investice v čase t na n obdob́ı

t+1f1t , t+2f1t , ..., t+n−1f1t jsou úrokové ḿıry na jedno
obdob́ı do čas̊u t+1, t+2, ..., t+n-1

vztah mezi forwardovou a spotovou ú.m.

(1 +t Rk)k = (1 +t R1)k
k−1∏
j=1

(1 +t+j f1t) , k = 1, .., n

můžee odvodit vztah pro p̌ŕımý výpočet forwardové ú.m.

t+j f1t =
(1 +t Rj+1)j+1

(1 +t Rj)j
− 1 , j = 1, .., n
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Vnǒreńı do času t II

Zobecněný tvar pro neekvidistantńı časové úseky

t+k fjt = (
(1 +t Rk+j)

k+j

(1 +t Rk)k
)1/j − 1

kde t+k fjt je forwardová úroková ḿıra na j obdob́ı do
časového okamžiku t+k
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Prametrické odhady

Nelson-Siegl̊uv model
Pro spojitou forwardovou sazbu f(t) s dobou do splatnosti t
dostaneme diferenciálńı rovnici druhého řádu s reálnými a
r̊uznými kǒreny

f (t) = β1 + β2e
−λt + β3λe

−λt

kde β1, β2, β3 a λ jsou (obvykle) neznámé parametry.

Svenssonův odhad
Svensson rozš́ı̌ril Nelson-Siegel̊uv model o daľśı parametry, aby
dosáhl lepš́ı flexibility modelu a zlepšil jeho moţnosti p̌ri
prokládáńı dat.
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Neparametrický odhad

Jádrový odhad
Odhad vytvǒrený pomoćı váženého pr̊uměru ostatńıch
pozorováńı.
Pro posloupnost čas̊u t1, ..., tn a odhadujeme yt , pak chceme,
aby pozorováńı yti mělo věťśı váhu pro menš́ı vzdálenosti
|t − ti | .
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Předvedeńı na datech

V posledńı části své bakalá̌rské práce bych chtěla metody na
odhadováńı výnosových ǩrivek ilustrovat na reálných datech.
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D́ıky za pozornost!
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